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De Autoriteit Financiële Markten (AFM) ziet een belangrijke rol weggelegd voor de 

pensioenadviseur om werkgevers op een goede en verantwoorde manier door de 

pensioentransitieperiode te leiden en hen in staat te stellen om goede besluiten te nemen. 

Deze Leidraad Tweedepijler Pensioenadvies helpt de pensioenadviseur om hier invulling aan te 

geven vanuit het wettelijk perspectief. 

   

 

Deze Leidraad is een update van de Leidraad uit 2018 

In 2010 publiceerde de AFM haar eerste pensioenadviesleidraad. Deze werd gevolgd door een update in 2018. 

Vanwege de pensioentransitie, en de aanpassingen die daarvoor zijn gedaan in de Pensioenwet, is de leidraad nu 

geactualiseerd en is een aantal adviesthema’s toegevoegd. 

 

Duidelijkheid over de normen van de Wft, specifiek voor de advisering over tweedepijlerpensioenproducten 

Als pensioenadviseurs werkgevers adviseren over een pensioenproduct of een pensioenregeling is artikel 4:23 van 

de Wet op het financieel toezicht (Wft) van toepassing. Deze Leidraad geeft invulling aan en duidelijkheid over de 

normen in de Wft en is specifiek bedoeld voor de advisering over tweedepijlerpensioenen door de 

pensioenadviseur aan werkgevers. De Leidraad heeft niet de status van wet- en regelgeving. 

 

De Leidraad kent additionele adviesthema’s voor de advisering van werkgevers en sociale partners tijdens de 

periode van de pensioentransitie. Voorbeelden van deze adviesthema’s zijn het wel of niet invaren, het gebruik 

van de mogelijkheid van eerbiedigende werking, compensatievraagstukken en de wijzigende fiscale regelgeving. 

Daardoor kan advisering tijdens de transitieperiode complexer zijn. Verder zijn adviesthema’s opgenomen over 

keuzebegeleiding, het proces van collectieve waardeoverdracht, een pensioenproduct met beperkte opbouw en 

duurzaamheid. 

 

AFM vraagt de pensioenadviseur om rekening te houden met deze Leidraad in zijn adviespraktijk 

Met deze Leidraad beoogt de AFM pensioenadviseurs te ondersteunen zodat zij op basis van hun eigen 

professionele oordeel en inzicht de norm kunnen toepassen in hun pensioenadvisering en bedrijfsvoering. 

 

Contact bij vragen 

Pensioenadviseurs kunnen bij concrete vragen contact opnemen via pensioen@afm.nl onder vermelding van 

‘leidraad pensioenadvies’. 

 

In het kort 

• Deze Leidraad Pensioenadvies is een update van de Leidraad uit 2018 

• Duidelijkheid over Wft-norm, specifiek voor advisering over tweedepijlerpensioenproducten 

• Additionele adviesthema’s voor advisering tijdens de periode van de pensioentransitie 

 



�

�

� �

���������
�	����
�����

��������������
�

���������������������� ! "�

�

�



�

�� ���������	
��������������������������

��������������

�������������� ��

��������� ��

�����
������������������ ��

�� ����
���	����������������������������������� ��

����  �	������������!���	���������� ��

���� "������������	��
���������������
�		������������	��#� $�

��%� &���������������������������'	� (�

���� )�����������	�"!	����������'��� *�

���� +'������������ *�

��  �	��������	������������������ ,�

���� +	��	�-�	�������	�	��������	��������	��� ,�

���� .����������������������'	�����������������	� �/�

��%� 0����������������
�����������������������	��������� ���

%� )����'�1������	���
��������� ���

%��� &��������'��'��	������������	�������������-����������� ���

%��� +'��	���-���-�	����
������������!����'�1�����-	����������	����-�	���� ���

%�%� 2�	��������
������������	��!�	��������!����'�1�����-	����	���	��������� ���

%��� ��������
�'��!��-�	������
����
������������������	����	��������!����'�1��

����	��� ���

�� .������������������
��������� �$�

���� +	�������������������������������
������������	� �$�

���� ��!��-�������
�������������������	����������������-����� �$�

�� 3���	��������������'������������
��������� �(�

���� 4�������������-�	������-�������	�������������	�������������

����'������������ �(�

���� "�����!��-�	������������������	��������������
��������������������
�

�������������� �(�

��%� "�����!��-�	������������������'�������������������
��������������������
�

�������������� �*�



�

�� ���������	
��������������������������

�������������������������� !������"��#�$�%�&#������!#����
��������	�����	��� '(�

)*� +��,��-����,������������.��������/�	��������	����������	�����	��� '(�

'*� 0�1����,����2�3�	����
�		���,����������� ')�

�*� 4���������1
������1.	����������1.	,��3��,��� ''�

5*� 6���-����	��������7� '5�

8*� 9��������������3������
���-�2�������:����2�����
��,��2� '5�

;*� <�����	�1��:������	�	������������	1���.�3�����	��� '8�

�

� �



�

�� ���������	
��������������������������

���������
������������������� �!"��#��$����% &�'����(�������)���*��+�(���� ���"�,�"*�-��.���� ��'�+�����/�0���1��)�

2��'�����)���1��)�������3�-/��"'�2��'�����).�'���'�,��$1�.��'��).�'������.�������2��'����2��)� ���'�����$�"�

4567�.���)��8����2�9���(���� ���"����*� 9��% &�.������2�''��1/�:�)���2��'����2��)� ��,��)�����)�*��

"��)���)�;����'��)��2��'����2��)� �������1�3�)���)����2��+��2��'������'��""��1������.��*�$�����'�;���$�

.��'�����9�����)��3���1���.�������2��'������1�"��1�3�-�����2��'����(��)'/�

��*��"��)���)�1��(����.�""��1��������)��)�"�-$9��)��.���)�����+���.�������$�"�4567<����'���"�)<�.���)��8����2�

9���(���� ���"����*� 9��% &<�����'�'2� �(��$�3�)��")�.����)���).�'����1��.����,��)�2�-"��2��'�����)����)��

2��'�����).�'��������,��$1�.��'/���*��"��)���)�9��(�������)��'����'�.���,��=������1�"1�.��1/�#����).�'����1�

,��)�����)�*��"��)���)�3�)��")��).��'����)��*���.���)��8(��%*���.��)���2���1��(���>/>����>/6&/��

#���)�*��"��)���)�3���1��)����#�2��'�����).�'���'������)��'�������*�)���*�-��2�3�'�'�.���9�����1���

2��(�''����"�����)��"������*� 9��)�����+�$���������2�''������9���2��'�����).�'����1����3�)��-('.�����1/����

��#�.���1��.���)��2��'�����).�'����)���9�-���$����1�9��)��+���)��"��)���)����*�-��2��'�����).��'2��$��-$/��

��*��"��)���)��'�1�� ���"�'���)����-�"��6?67���������"��)��1�.���)����,��$��1���)��1�.���)������,��

@��'����,��/����"��)���)��'�9���+������"�-��1�3�� 9�/�:�$�,��)����)����)��)��1�1�1�.�������)��AB����2��������

��(��+���������).�'����C/�D2� �(��$�����)� 9�'2�������������*����.���)���).�'����1�.���,��$1�.��'���-)��'�

)��2����)��.���)��2��'��������'�����9��(��)����#����)�*��"��)���)��21���+������EFGAH�-)�"�-$��3�-"�1�5�

IEEJKJLMFNFGIEOJFPKQFRISPGKJTEFMPGEFGUFMPJLFMKVIMPJKJFCW�

X�Y�Z
�������[����������

\��()'��$�>�.���)�*��"��)���)�1��������2�)�����$,�-)���.���8(�=2��'�����).��'�%����$�"�4567<����'���"�)<�8(�&����

)��' �2��.���)�*��"��)���)/�\��()'��$�6�3�' 9��-(�����������"�3�"��1��-$�����1��1'2������.��������1�' 9�$��

8(�=�).��'<�*��"'�)������'��(�)��,��$1�.������+�$���9��(��+�������.��2"� 9������'"�����1�3�-�����

3�)��-('��$2��'����(��)'����)��.�'�"�11��1�.���9����).��'/�B��9��()'��$�7�'������������"� 9���1��2�)�����+�

]̂IPFFVG_̀GIEOJFPGLUGEFGJMaLVRIKJFGLOFVGEFGaJMIMbJcNFGULPJKJFGOIMGEFG̀FVdeFOFVSG_JKG����$�"�4567<����'���"�)<�8(�/�

fMGQLLaEPK_dGgGOLNeKGFFMGKLFNJbQKJMeGLUGEFGMLVRG]̂IPFFVG_̀GIEOJFPGLUGEFGJMaLVRIKJFGOIMGEFGdFMMJPGFMGFVOIVJMeG

.���)��,��$1�.��S���������$�"�4567<����'���"�)<�8(�WGfMGQLLaEPK_dGhG̀LVEKGEFGMLVRG]̂IPFFVG_̀GIEOJFPGLUGEFG

JMaLVRIKJFGOIMGEFGELFNPKFNNJMeFMGFMGVJPJbL̂FVFJEQFJEGOIMGEFG̀FVdeFOFVSGKLFeFNJbQKWG�

� �



�

�� ���������	
��������������������������

������
���	������
�����������������������������

�������������� !�"�#���$$����$%�&����'�'$'$($���)��$�#$�!"�*��$�(+��+#��!$%�,-./0�$$#��$�%��0�1��2�3�$����

���$#��++���!+�$#�����+#��!$%2�4$#���(�%'��$$�� ��%$'��($#��$��$������$�+�(�$������$�5���(+���$�1���(��#��$�

+�(��$#��'�(+���"$$�$)�*%$#)$����$�)#�� &�$��++��$$��"$#!'$($#2�6++#�+�(�%'��$$����$%�&����'�"+��$$#� "�

+�(�$��(�%��$��++���$�"$��$%�*!$�($#$���$�2�7$#(�%'$���"�#�$���$��+�$��(+���$��+�(�$�)#�&$�����8$$%��'$8#+&���

$��"�#����$��&�)$�(+���$�%$��#++��8$�&�#$($�2�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�9�� :�	�;����������<���	����������

4#�����)#+!$�(+��$$��+�(�$������$�5���(+���$�1���+%��$$��)$����$�+�(��$ #�++��$$������(�� $%$�"$#!'$($#�$$��
++�8$($%��'���$���($#�$$���)$&���$!�)$����$�)#�� &��(+��$$���)$&���$!$�)$����$� ��(�$#�$#2�6$�+%'$=$�$�
�$������$�(+��>?@ABCDEDFGHCI??IHBFH?EIBJDKHLML�1��2�N%�� �+�(�$������$�5���(+���$�1���'$$��0��+��=�$�� ��$���#=$��
�+%$($����$�'$%�$���$��++�5�$��(+��+�(��$#$�2�

����$�>���$#)#$�+��$�����#=$#$��$��+�(��$#$�G��$$����$�NOP��+�$#$�� ����'�'$'$($��++��"+��$$#�$#��)#+!$����
(+��+�(�$�2�Q�$#(+������)#+!$�+%���$��+�(�$��& = %+��$��(�%��$��++���$����$#��++��$�(�*��&#��$#�+2�6$5$�&#��$#�+�
5�*���$��8$��$($�(+���$5$�%$��#++���)$&���$!���$'$�)������)��$�($#�� ���'�� ��$��$$��)$����$�+�(��$ #�$���$�
"$#!'$($#-�

R2S4#�=�$���)#+!$�5�*��(+��$$��++�8$($%��'0�� ����$��$�!$%��$���$%$��(+���8*$&��$($�����#=+��$T�
.2S6$�++�8$($%��'���$�'$�++��"�#���U�V�"$!���$�� ''$���$��+���$5$�)+��$������(��#��$�����(�� $%$�
"$#!'$($#0����U��V�"�#���'$'$($���)�8+����(+���$�����(�� $%$���� +��$�(+���$�"$#!'$($#T��

/2S6$�++�8$($%��'�=�$��5�$���)�$$����$ "�+���$��% ��$��)$����$�)#�� &�T��
,2S6$�++�8$($%��'������$��U+%%$$�V�'$�++��++���$��) 8%�$!T�$��
W2S6$�++�8$($%��'���$���5�&���$�#�&��$������$$��U'$(�%=+&���'�$�(+��$$�V�U)��$���X%$V�!%+��0�5�*��$��������
!+�$#��$�"$#!'$($#2�

Y"�++�8$($%��'�(��#��$���"$$�$)�*%$#)$����$��5�$��� ���)�$$����$ "�+���$��% ��$��)$����$�)#�� &��U&#��$#� =�
/V0�"++#8�*�$$����$ "$� ��(�$#��'��($#$$�!�=���������+���!�=��� ��$���$�"$#!'$($#�$���$�
)$����$� ��(�$#�$#2��

����$��$$�����+�&�X%$����$#�$=��'�$$��&��� =$�����0�����$���$��$$�����+�&�$$%�����# =$������

($#5$!$#��'�8$�#$��0�&%�X���+�(��$$#�����$$������(�� $$%�($#=�'$��8$�$$#�-�

+2�"����5�*�����$��8$%+�'�(+���$�&��� =$������$#�&�$��$�%�*!��$�&%�X�������#=+��$�����($#���$���

���+�&�X%$�)�����$0�!$����0�$#(+#��'0���$%��$%%��'$��$��#���&�8$#$���$��0�(��#5�($#�����#$�$%�*!$#"�*��

#$%$(+������(��#��++#�+�(�$������$��8$�$#$��(+���$������(�� $%$�($#=�'$�T�

82��#++'��5�*�$#�5�#'�(��#��+���++#�+�(�$������$�"�*5$�(+���$��8$�$$#�(+���$������(�� $$%�($#=�'$�0�

(��#5�($#�#$�$%�*!$#"�*��=�'$%�*!0�=$�$����'$8+�$$#���)��$�������$#�$$%�+�8$��$%�$�����#=+��$T�$��

&2�%�&���5�*0�����$���$��+�(��$#��'�8$�#$���=$��8$�#$!!��'��������+�&�X%$�)#�� &�$����$�'$$�����+�&�X%$�

����# =$��$��5�*�0��$��($#"$'��'$����$���$��$��'#����%+'�%�''$��++���++#�+�(�$��(��#5�($#�����

����'����(��#�$$��'�$��8$'#�)�(+���++#�+�(�$�2�

�

�

�

�

�

�



�

�� ���������	
��������������������������

��������������������������������� �!���"��!��������#����#$�%!�&�'��������&���"����#���������������������������
&��!���$������#����#$�%!�(���$����$��$��"##�!�'$�����$����!�#������#�������#)�!�(��"��$�*�������������
�"��!����$!�&������$����"$��$���##�����$�������+�!�"#���$����#$�%!,�-�!����� +����"�'������$���##�����$���
����+�!�&��!���$�������#����#$�%!�# �&����"$���������������)#��"�'��*�'��&������+�!�&��!���$��
�����#����#$�%!,�.��$��������"!�����������������������$�������#���)&�!�������$�����������/�$��!��&��������
+##�!������+�!������#���$���$�������������##��*�'��������)�����##��#����+�� !/��#�!��&���������/�
��$�0�!��/�������)��� $��%+!,�1"��$�!����!�+�!�����"���/�$���!����������������#����#$�%!�# ������#������"����!��
�#�$���� ���"#!��,��

-���#�$����!��������"���##�&��"$�������&�'�$�����&���"����*��!�#������������� �!���"��!��������#����#$�%!,��

�2 3"��!����������������������#����#$�%!�
4�&����"!�$������������*�'������!�������#����#$�%!�����&�'����������#����!�#��$���)�!�����
%#�!��%!����#$������&�'�##�&��"$���' �'���,�
�

�2 5��"���������#����"��!�����������&��!���$������#����#$�%!��
6��� "##����������%#�!��%!����#$���������������#����#$�%!�7&�'�##�&��"$������' �'���8�&����"!�������
�����#����#$�%!������##�������������%#�!��%!����#$��&�'�$�*�" $��# �������$���������#����!�#��$��,�
1���+�!����$����������%#�!��%!����#$��"##�!�+�!���#$�%!�� ,�����#�$!�����#"���������������
�����#����#$�%!�� ���"#!��,�-�!�)���!�$���&�'����!���!�# �+�!����������#$�%!������"�'�&�������)�!�+�!�
� "#���$����#$�%!,�9��$������!�'������+�!��##��#)���$�!�����&��!���$���#$�%!����� "##����������
%#�!��%!����#$��#�����'*��$��#�$!����"���$�&�'�$�*�" $�������#����!�#��$��,�:#��$���������������������
������� �!���"��!��������#����#$�%!,�
�

�2 1�����������������&��!���$������#����#$�%!�!�'$����$��"##�!�'$�����&�'�$����������������!����!�&������
$��+��$�����##�����$����
1"����$�������������������&���"����$#�!�#�������������������$������!�&������$���##�����$�������+�!�
"#���$�������#����#$�%!����!/�$���+�� !�$�*�����&���"����&�!��������#������������� �!���"��!���
�����#����#$�%!,�;����&�'�##�&��"$������������������������+�!�!<��������#������"���/�# �����
�����$����������$�����)���<�!�)�!���,�;�!���"$!�##���"������������������������������$##�������$��$��
��!=��������"�������
�

1"��������&���"����*��!�#������������� �!���"��!��������#����#$�%!����!���#����#�$�������!���"�>?@A/�����!��"�$/�
B !��""����"����!���� #�)�!�������$��������������/����&�����!�������$�����+���#��7*������$�!���$���+## $�!���A/�
+## $�!���>����+## $�!���C8,�;�*��"��$���$����$�������!#��������,�1"������&�������"!�)������������$���
�����#������� #�)�!�������$�����������/������%+!�$��1DE�$�!�����)���)�!�$���������������!�!�"!�# �������
+#�������$�*���� #�)�!����#���%!���"����&����&��������##������$����,�

1"�������!��$������!����$��*���������!���"�>?@A/�����!��"�$/�B !�����������������!�$�!���������$����!���"������#��
*#����"$������'*��$��&�"����������$������������)�����)!,�;��1DE������%+!�$�!�����%+!����$������������
$��$�"�'�����!���������!�&��!�#����$�����$��������$����!���"�����/�*#$�!�)������!��$���#����7$����!�����!�!���
���8�$�����$�����$��$����!���"�������#�$����##��#)��,�

FGH2 I������������	�J
���������������
�		���K��������	��L�

:����#�$�������!���"�>?@A/�����!��"�$/����+� ����#�$����/�B !����!��/��##��*#������"����!��##��+�!��$����/�

�� #�)�!������#����$�� ����%�M"���#��!���7*���+## $�!���A8/�$���������������������7*���+## $�!���>8/����$��

$#�"�!�""�����������%#&����$+��$�����$������������7*���+## $�!���C8,�:����#�$�������!���"�>?@A/�����!��"�$/�

���+� ����#�$���&/�B !�&�����!�������$�����)�$��#��$�*�������#������� #�)�!��,�;�!�&�!����!�$�!�����$�����

#�$���)����NOPQRRNOSTSUUVWTXXOTYUTZU[\UVWUOTUOT]N̂N_\̀̂TYNUTYUTaU]bSUPU]TP\\]TcN_[cURVTUOTP\\]TcNdOTaU]bOUeU]̂T

��"�����""������&�+������,�9������$�����+#�$!���##�����������)�!�$��&�"����������$��&�!�#�����������)���/�

$���&�����!��$�������+�!������#����#$�%!�*�'�,�f�����!��$���*�'��!������$������*���$��"��)���/�

��&��!���$��/�����*������!�������������#������%+!��$��,�:����#�$�������!���"�>?@A/�����!��"�$/����+� ����

#�$���%/�B !�"�%+!�������$���������$������������!#�,�9��+�!�����#"������$��"��$���$������'�!�$��1DE�

�#�!+��$�+�"����������!���"�>?@A/�����!��"�$/�B !,�



�

�� ���������	
��������������������������

����������������������� ��!"�������� #��$�#���# %���$���&"'�(#�����&)�&���%''��*'%��� �*������%#&�����%''��$)�

# %���+�,��-#&-�.$&����� #��$�#���# %���$��##&�*���/�&��'(����/�.#��&�0&����'& ��/'$)�&�)������&"'�(#����)���

����%#&�����%''��$)�# %�����&�)������&"'�(#����&���+�1������$����##� �#"2#&����3��%#&� �����$#����%#&�$)���#&����&�

�#&� $��&�����&�#�-�(�&��*�&�%#��-����� �)'� �&+�4''����&�)���-�%���(�����&�5'(.��6����/� ��3"����$#�����

 �&��/�3%''�/��� �##&���&�5'(.��6����"�&#&5�7������$5�$$��'"���&�5'(.��6���.���'&����/���#& �����&##��

%��)#52��&-�(�����&"'�(#����/�&' �- �'(���&�-��52����# %��������$&&�&�-�%�&+�8�3���&�(�& ���5'(.��6��

/� ��3"����$#�����#&�(�& ����&"'�(#����%'� '�& ��*�3&+������������������������ ��!"��%��'& ��������

(##�)���# %�����)##�/�3�$�$����##� �#����'& �� ���&�9 ��"�&#&5�7���.'������� ����&&����&���%#��&-�� ��

 '��������&-�&��&� ������5'/���� 2�� :��&�$)�# %����/��������&�'& ��/'$)��(���#����%''��$)�# %����/�&' �- ��

�&"'�(#���+�,���-�� ���&"'�(#�����$)�'%��)�-�&-�&�%''��2���-�/�$���%#&� �*���&"'�(#������&� ��'%��)�-�&-�&�

 ���'.�-�'& �%#&� �*���&"'�(#������� �&��'��$)�# %����%#��+�

;������%#&�/��#&-� #��'.�/#����%#&�$)�# %��� '�������#&�)'� �&�-���5'&���$��� �'.�-�'& �%#&�)�����

�&"'�(#������&�.�&��'�&.�' $5��/�3���&�/�.##� ��.�&��'�&$��%'�� ������-�# %����� ���&�)�������$*���%#&� ��

)���-�%���$�2��"��(��-�&'(�&�/�3� ���&%$���&-�%#&� ��.�' $5���&(����&��&� ��5'&��#5�%''�)##� �&�%#&� ��

.�&��'�&$��%'�� ���9#��������� ���)�� ���� ��8���$���<� �#-��'�*�52��"�&#&5�7���'& ��&�(�&-�&�!"��9 ::+�

;��� ��&�� $� ���3�����*�3&�2'��$��'��$)�# %����/�&��-��'(�&+�

=>?@ A�B������������������������CD	�

<� $��& ��'"�&#�2���# %���.�'5���'%�����&�.�&��'�&.�' $5���$&��$�#"�.�#��&�(��� ��)���-�%���(#��&�'%���

$)�/���'���&2�� �/�3�2���/�2����%#&�2���.�&��'�&.�' $5��9 ��&#*'�-"#��:+�,�(##��� #&�#"�.�#��&�(��� ��

)���-�%���'%��� ��/�2���)���*##(2� �&� ���$�$��%'�����&� ���'���&�%#&�$)� ��&��%����&�&-+�,�2��"����3 �&��

 ���''.��3 �%#&�2���.�&��'�&.�' $5��/�3%''�/��� �##& #52��%''�� ��9"�&#&5�7��:�'&�)������&-�%#&�2���/� ��3"��&�

2���.���'&����/���#& ���%�&�$����-�)�3*�- ��)�&��&��&� '��������&-�&�%#&� ��)���-�%�����&��%�&�$����

-�)�3*�- ��)��E��&���-��-�%�&-+�,��&"'�(����� ��)���-�%�����& ��&�&' �-��'%��� �*��'&�)������&-�&+�;���$���

�#&�%'�-�&� #��$� ��)���-�%���&##��##&��� �&-�%#&���&�'&�)������&-�/�-���� ��'"�9'.&��$):�# %������+�

,��-#&-�.$&�� ##�/�3���� #�� �� ''��$�$��-�%'�� �� ��&���&��'�-�%'�- ��)##� ��2�//�&�%''�� ��)���-�%����

/�3%''�/��� �2��� ''��'.�& �/�)#��&�%#&�*�3&� '��������&-�&��&�*�3&�.�&��'�&#(/����+�,)� ��&��%����&�&-���$���

##&�'.� ���.�5�"�����/�2'�"��&�%#&� ��)���-�%��+�1���FG�%��)#52��%#&�$� #�� ���'���&�%''�� ��

 ��&��%����&�&-��&�%��2'$ �&-���##&��'�� ��-���%�� �� ��&���&+��

����$�&����#����&�# %�������'%�����&�.�&��'�&.�' $5��(##����%�&��#���/�(�  ��##��'.���� ���&� ��*�&�%#&� ��

!"���-�� �����%''��$���&� ''��'.�& ��*'�-.��52�+�1�*��*'�-.��52��-�� ��''��#���$�-��&�#"�.�#��&�(##���(��� ��

)���-�%���'%��� ��&��%����&�&-�-� $��& �� ���''.��3 �%#&�2���.�&��'�&.�' $5�+�H.�-�'& �%#&�#����������I�!"��

/�&��$��#���$�#���/�(�  ��##��'.���� ���-� $��& �� ���''.��3 �%#&�2���.�&��'�&.�' $5��%��.��52��'(� ��

)���-�%�����3 �-�/�.##� ���&"'�(#�������%���������&+�,��&"'�(����� ��)���-�%����&� #��-�%#��'%��� ��%''��2�(�

����%#&���)�*�&��3���)�3*�-�&-�&��&� ��-� $��& ��2���# %���.�'5���%�����������&"'�(#����� ����� ���3���)�3��

����%#&�����%''����&�# �J$#���/�''� ���&-�%#&�2��� ��/����""�& ��.�&��'�&.�' $5�+�1���%'�-��$���#����������K��

 �� ���� ��!"�+�L& ��&�$�#���/�(�  ��##��'.���� ����$&��$�(��� ��.�&��'�&$��%'�� ���#"�.����&� #�� ��

.�&��'�&$��%'�� ���*��"�*'�- �##-��%''�� �*���&"'�(#���%���������&-�9#����������I�!"�:+�

H.�/#����%#&�����%#&���)�*�&��3���)�3*�-�&-�&����2���('-���3�� #�� ��)���-�%���'.&��$)�'(�# %����%�##-��##&�

 ��.�&��'�&# %���$�+�����$�'.&��$)�# %����-��"��##&� �*��" ��)���-�%����'%����&�'(���-� ���&�.#�#-�##"�I+I�

-�&'�( ��5������#�� #&�('���)� ��'(� ���'�.#�����3���)��E��&���-��-�%�&-�)'� �&�&#-����" +��



�

�� ���������	
��������������������������

���� ������������	���	��������������

�

���� ��������������

�� ��!�"#$%%#�&��'(���)�(*�!"+,(")&�*-�#����$.(��#$"��'%.�.�/%)�,�(�%#/"�.-$*+�.0�1�(�2"( *)#�$")&�/%)�

-%$%&$%%'�304�5�,%)#�!(�#� ��!�"#$%%#�)"�(�,�(�5�,��$�/%)�,�(�-�)."*�)-$*#2+(�6#��)% *$&'%.�70�

89�%#/"�.� "�(�*-���)�)"�29�-�)."*�)-$*#2+(0�:)�-%$%&$%%'�303�.(%%(�9%))��$�.-$%;��".�/%)���)�)"�29�

-�)."*�)-$*#2+(0����)*$<�)�/%)�,�(�%#/"�.�")�#�� ")�/%)�#��='(��)�#� ��!�"#$%%#�&�!#�)�/**$�%#/"�.�%%)��!;�

(>-��9�$;&�/�$�6&$*(�$��)�;!�")�$70�8�5�)(�%!.�%#/".�2$�/�$%)(9**$#�!"?;�/**$�29�%#/"�.��)�5�-%%!(�,*��2�

/*!#*�(�%%)�#��)*$<@��)�,*��2�#"��(*�-%.(�*-�#��")#"/"#2�!��."(2%("��/%)���)�9�$;&�/�$0��

� �

ABCDBEFGHIDGDB

JKHBFBLHMNDOPQIHEHD

JRDBBHIODBO
DGCFGHBS

JTQDNIEDNNHBSDB

JUHIHLQVDGDHWXDHW

JYPEHQBDDNZO
W[[G\FF]XDHWÎ
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